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Continua la tendencia creciente durante el tercer t rimestre 2007  

BBVA Banco Francés registro una 
ganancia de $73,1 millones   

�  El resultado neto  de los primeros nueve meses del año alcanzó los 
$224,5 millones, un 70% mas comparado el mismo peri odo del año 
anterior. 

�  El resultado neto  del 3° TRI ’07 alcanzó los $73,1 millones, mejorando un 
58,49% respecto a los $46,1 millones registrados en  el mismo periodo 
2006. 

�  La cartera de préstamos al sector privado  mostró un crecimiento 
adicional de $819 millones durante el 3° TRI ’07; s uperando así los 
$8.000 millones al 30 de septiembre de 2007. Presen tando un aumento 
de 41% en los últimos 12 meses y 11,4% en comparaci ón con el 
trimestre anterior. 

�  En términos de calidad de activos , BBVA Banco Francés mantiene su 
fortaleza debido al constante crecimiento en la car tera de préstamos 
privados. Al 30 de septiembre de 2007 la proporción  de cartera irregular 
respecto al total de préstamos alcanzó el 0,76%, co n una cobertura de 
246,2% 

�  Los depósitos  crecieron 8% en el ultimo trimestre, lo que equiva le a 
$1.000 millones, excluyendo el efecto de la disminu ción de los 
depósitos reprogramdos – Cedros. 

�  BBVA Banco Francés mantiene su liderazgo en término s de depósitos , 
con una cuota de mercado en depósitos privados de 9 ,6% al 30 de 
septiembre de 2007. 

El resultado neto para los primeros nueve meses del año alcanzó $ 224,5 
millones, lo cual representa un incremento del 70% ($ 92,5 millones) con 
respecto al resultado registrado durante el mismo período del año anterior. Es 
importante destacar que a pesar de que los ingresos operativos se 
mantuvieron en niveles similares, el Banco continua mostrando una sustancial 
mejora en la composición de activos; reemplazando satisfactoriamente los 
ingresos relacionados con el sector público, con ingresos provenientes de un 
sector privado en constante expansión y compensar de esta manera, en forma 
parcial los efectos negativos de la reciente inestabilidad en los mercados 
financieros.  
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Durante el tercer trimestre, BBVA Banco Francés registró una ganancia de $ 
73,1 millones, comparada con ganancias de $ 82,9 millones y $ 46,1 millones 
registradas en el segundo trimestre de 2007 y en el mismo trimestre de 2006, 
respectivamente. 

Un crecimiento adicional de la cartera de préstamos al sector privado de $ 819 
millones registrado en el tercer trimestre de 2007 conllevó a una expansión del 
22% (equivalente a $ 1.500 millones) en los primeros nueve meses del año. De 
esta forma, la cartera de préstamos al sector privado superó los $ 8.000 
millones al 30 de septiembre de 2007, con una fuerte expansión en préstamos 
personales y tarjetas de crédito en el segmento minorista (los cuales crecieron 
19,4% y 10,6% en el trimestre) mientras que documentos y préstamos 
comerciales, principalmente aquellos relacionados con operaciones de 
comercio exterior, lideraron el segmento de pequeñas y medianas empresas y 
grandes corporaciones, con una suba de 29,4% y 14,8% respectivamente. 

En cuanto a los pasivos, BBVA Banco Francés mantuvo su estrategia de 
mejorar la composición de la estructura de fondos con una mayor participación 
de fondos minoristas, incrementando su cuota de mercado en depósitos 
privados en 30 puntos básicos durante los últimos tres meses. 

En calidad de activos, BBVA Banco Francés continuó ocupando uno de los 
primeros lugares en términos de la calidad del riesgo asumido. El indicador de 
cartera irregular alcanzó un nivel de 0,76%, mientras que el ratio de cobertura 
al 30 de septiembre  de 2007 fue de 246,2%. 

El desempeño del Banco también quedó determinado por un sólido indicador 
de eficiencia, medido como el total de ingresos netos por servicios (incluyendo 
las comisiones por operaciones con moneda extranjera) como porcentaje de 
los gastos de administración (excluyendo amortizaciones), el cual durante el 
tercer trimestre del año alcanzó 86,4% que se compara con 81,5% registrado 
en el trimestre de Junio 2007. 

El Banco 

Ocupando uno de los primeros lugares entre los bancos lideres de Argentina, 
BBVA Banco Francés ha sido ampliamente reconocido por su capacidad de 
adecuarse a las diferentes condiciones y necesidades del mercado. Con más 
de $ 18.640 millones de activos administrados, el Banco es uno de los 
principales proveedores de servicios financieros y no financieros a los 
diferentes segmentos de mercado, trabajando constantemente  en  su 
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esquema de distribución en busca de satisfacer una demanda cada vez más 
estricta. 

Durante los últimos años BBVA Banco Francés fortaleció su presencia de 
mercado y reforzó la relación con sus clientes a través del desarrollo de 
canales alterativos, los cuales complementan la red de sucursales distribuida 
en todo el país. 

La turbulencia en los mercados registrada a fines de julio no detuvo el proceso 
de expansión del negocio privado iniciado en trimestres anteriores. En un 
entorno de crecimiento económico liderado principalmente por el consumo, el 
Banco impulsó la actividad crediticia en el segmento minorista y de pequeñas y 
medianas empresas. En línea con dicha estrategia la cartera minorista mostró 
una importante expansión en los últimos nueve meses, con un crecimiento en 
préstamos personales y tarjetas de crédito de 60% y 28% (equivalente a $ 
417,9 millones y $ 141,2 millones), respectivamente. El Banco a su vez logró 
un paso más en relación con la bancarización en el segmento de pequeñas y 
medianas empresas. Consecuentemente la relación entre préstamos y títulos 
privados sobre el total de préstamos y títulos privados más públicos, 
excluyendo las letras emitidas por el Banco Central, alcanzó 72,4% al 30 de 
septiembre de 2007, mayor que el 71,6% registrado en el trimestre anterior. 

De la misma manera, la actividad en términos de pasivos se concentró en la 
captación de fondos minoristas, buscando alcanzar de esta manera una 
estructura de fondos más estable y de menor costo. A pesar de que el sistema 
mostró una pequeña desaceleración en los depósitos del sector privado debido 
a la inestabilidad internacional, el Banco fue capaz de incrementar en 30 
puntos básicos su cuota de mercado en depósitos privados. 

Información financiera 
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Estado de resultados resumido (1)
Trimestre finalizado:

Variación % Trim. finalizado 
30/09/07 vs Trim. finalizado:

en miles de $ excepto resultados por acción, resultados 
por ADS y porcentajes 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006 30/06/2007 30/09/2006

 - Ingresos Financieros Netos..............................................  199.320        212.959        211.029        -6,40% -5,55%
 - Cargo por Incobrabilidad.....................................................................................................................................................................................................................................  (13.605)         (13.810)         (16.453)         -1,48% -17,31%
 - Ingresos por Servicios Netos.....................................................  148.196        136.858        113.035        8,28% 31,11%
 - Gastos de Administración.................................................................................................................................  (219.428)       (204.645)       (186.022)       7,22% 17,96%
 - Resultado operativo..............................................................................................................................................  114.483        131.362        121.589        -12,85% -5,84%
 - Resultado por Participaciones Permanentes.......................  (412)             5.931            31.028          -106,95% -101,33%
 - Resultado por Participaciones de Terceros.............................  (330)             (811)             (512)             -59,31% -35,55%
 - Otros Ingresos/Egresos....................................................................................................................................  (38.928)         (51.529)         (104.242)       -24,45% -62,66%
 - Impuesto a las ganancias y a la gan. Mín. presunta...............  (1.706)           (2.009)           (1.737)           -15,08% 1,78%
 - Resultado Neto.................................. ......................................  73.107          82.944          46.126          -11,86% 58,49%
 - Resultado por Acción (2)........................ .................................  0,16 0,18 0,10 -11,86% 58,49%
 - Resultado por ADS (3)........................... .........................................  0,47 0,53 0,29 -11,86% 58,49%

(1) Tipo de cambio: Ps.3,1495 = u$s 1  

(2) Considera 471.361.306 acciones ordinarias. 

(3) Cada ADS representa tres acciones ordinarias.  

Las ganancias del tercer trimestre de 2007 alcanzaron $ 73,1 millones, 
comparables con $ 82,9 y $ 46,1 millones registrados en los trimestres 
finalizados el 30 de junio de 2007 y el 30 de septiembre de 2006, 
respectivamente. El resultado neto registró un incremento de 58,5% en 
comparación con el mismo trimestre del año anterior, mientras que presentó 
una caída de 11,9% comparado con el trimestre finalizado el 30 de junio de 
2007. 

El sólido crecimiento en la actividad crediticia privada, principalmente en el 
segmento minorista y de pequeñas y medianas empresas le permitió a BBVA 
Banco Francés compensar parcialmente los efectos negativos derivados de la 
caída en el índice CER, el menor valor de mercado de los activos públicos y de 
los instrumentos emitidos por el Banco Central, los cuales afectaron el margen 
financiero. En este sentido, es importante mencionar que de acuerdo a 
recientes regulaciones del Banco Central (Comunicación A 4702) la cartera 
estructural de activos públicos, principalmente Notas emitidas por dicho 
organismo, fueron clasificadas en el rubro “Disponible para la venta”. Dicha 
cartera se valuó de acuerdo a las cotizaciones vigentes al 30 de septiembre de 
2007, mientras que la diferencia entre el costo de incorporación de estas 
tenencias más la renta devengada y el valor de cotización fueron imputadas en 
Diferencia de Valuación No Realizada. 

Por otro lado, los ingresos por servicios registraron un incremento de 31% en 
comparación con el mismo período del año anterior (8,3% en este trimestre), 
principalmente impulsado por un mayor volumen de actividad, de la misma 
manera los gastos de administración también mostraron un incremento, el cual 
refleja el incremento salarial y un mayor número de empleado. 

Como en trimestres anteriores, el Banco contabilizó en Otros ingresos/egresos 
la amortización de la pérdida derivada del pago de amparos, de acuerdo con la 
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regulación del Banco Central, la cual representó un cargo de $ 68,9 millones en 
el trimestre. 

Variación % Trim. finalizado 
30/09/07 vs Trim. finalizado:

en miles de $ excepto porcentajes 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006 30/06/2007 30/09/2006

 - Retorno sobre Activo promedio (1)................................................................ 1,62% 1,92% 1,17% -15,60% 39,19%
 - Retorno sobre Patrimonio Neto Promedio (1)................................................................ 14,35% 16,43% 9,80% -12,66% 46,48%
 - Ingresos por Servicios Neto como % del  
     Ingreso Operativo Neto................................................................ 42,64% 39,12% 34,88% 9,00% 22,26%
 - Ingresos por Servicios Neto como % de los  
     Gastos de Administración................................................................ 67,54% 66,88% 60,76% 0,99% 11,15%
 - Gastos de Administración como % del  
     Ingreso Operativo Neto (2)................................................................ 63,14% 58,50% 57,40% 7,93% 10,00%

(1) Indices anualizados.
(2) Gastos de Administración / (Ingreso Financiero Neto + Ingreso por Servicios Neto)

Trimestre finalizado:

 

Ingresos Financieros Netos 

Los ingresos financieros netos del tercer trimestre de 2007 alcanzaron un total 
de $ 199,3 millones, que compara con $ 212,9 millones y $ 211,0 millones  
registrados en los trimestres finalizados el 30 de junio de 2007 y el 30 de 
septiembre de 2006, respectivamente. 

La caída en los ingresos financieros se explica principalmente por un menor 
resultado proveniente de la cartera de títulos e inversiones de corto plazo, lo 
cual está relacionado con el deterioro en la valuación de la cartera de bonos 
Gobierno Nacional, impactada por las inestables condiciones de mercado 
internacional. Como mencionamos previamente, durante el presente trimestre 
parte de la cartera de activos públicos, principalmente Notas emitidas por el 
Banco Central, fueron clasificadas en la categoría “Disponible para la venta”. 

En el caso que el Banco no hubiese clasificado esta cartera en el rubro 
“Disponible para la venta”, los ingresos financieros netos hubieran registrado 
un valor $ 29 millones menor. 

Por otra parte el crecimiento en la actividad crediticia privada en los segmentos 
minorista y de pequeñas y medianas empresas, contribuyeron a mejorar los 
ingresos financieros netos. 

Exposición total al Sector público  
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Trimestre finalizado
Variación % Trim. finalizado 
30/09/07 vs Trim. finalizado:

en miles de $ excepto porcentajes 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006 30/06/2007 30/09/2006

2.856.324 2.863.395 3.919.375 -0,25% -27,12%
1.500.731 1.427.693 2.144.255 5,12% -30,01%
1.181.236 1.264.935 1.609.147 -6,62% -26,59%

      Bono compensatorio -                            -                     82.041 0,00% -100,00%
      Bono compensatorio a recibir -                            -                     127.280          0,00% -100,00%
      Otros títulos públicos 1.181.236 1.264.935 1.399.826 -6,62% -15,62%

189.500 185.910 181.116 1,93% 4,63%
(15.143)                 (15.143)          (15.143)           0,00% 0,00%

 Letras y Notas del BCRA  (**) 2.695.141              2.273.695      1.983.937       18,54% 35,85%

5.551.465 5.137.090 5.903.312       8,07% -5,96%

3.395.156 Total Deuda Pública
Control

Deuda Pública Tesoro Nacional
 - Préstamos al Gobierno Nacional y Provincias
 - Total títulos públicos

 Exposición Total al Sector Público

 - Fideicomisos 
 - Previsiones por incobrabilidad y desvalorización

(*) En el mes de octubre de 2006 el Banco recibió los Bonos compensatorios 
pendientes de acreditar correspondientes.   

(**) Incluye pases activos con el BCRA 

 

La exposición al sector público de largo plazo, Tesoro Nacional (excluyendo las 
letras de Banco Central), mantuvo el mismo nivel durante el trimestre, 
alcanzando $ 2.856 millones al 30 de septiembre de 2007, esto es $ 7 y $ 
1.063 millones menor que en los trimestres finalizados el 30 de junio 2007 y el 
30 de septiembre 2006, respectivamente. La disminución respecto al mismo 
trimestre de 2006 se debe, principalmente, a la venta de préstamos 
garantizados del Tesoro Nacional y del bono compensatorio, juntamente con la 
venta del Discount en pesos, en parte compensada por el incremento en la 
cartera de BOGAR 2020 debido a su actualización por el índice CER. 

Letras y Notas del Banco Central crecieron un 18.5% (equivalente a $ 421,4 
millones) en el trimestre. Este incremento está relacionado con la gestión 
transitoria de la liquidez. 

Cartera de préstamos  

Una vez más BBVA Banco Francés demostró su capacidad de mantener un 
sostenido crecimiento a lo largo del año. La cartera de préstamos al sector 
privado superó los $ 8.000 millones al 30 de septiembre de 2007, presentando 
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un aumento de 41% en los últimos 12 meses ($ 2.337 millones) y 11,4% ($ 819 
millones) en comparación con el saldo registrado en junio de 2007. 

Con foco en el segmento minorista el Banco logró expandir los préstamos 
personales y las tarjetas de crédito en 107% ($ 574 millones) y 47% ($ 217 
millones), respectivamente, considerando el período de doce meses y 19% ($ 
180 millones) y 10% ($ 62 millones), considerando los últimos tres meses. Por 
otro lado la cartera de préstamos prendarios registró un incremento de 89% y 
28% en comparación con el saldo de un año atrás y el trimestre previo, 
respectivamente. En este sentido, BBVA Banco Francés ha fortalecido 
recientemente su posición en el mercado con el lanzamiento de su producto 
para la financiación de automóviles, lo que le permitirá una expansión adicional 
en la cuota de mercado. 

El segmento de pequeñas y medianas empresas fue otro de los pilares del 
éxito en la gestión. El crecimiento en este segmento fue impulsado por 
documentos descontados y otros préstamos, principalmente operaciones 
relacionadas con comercio exterior. Por otro lado la caída en adelantos, se 
explica principalmente por préstamos de corto plazo a grandes corporaciones. 

De esta forma la relación entre préstamos y títulos privados sobre total de 
préstamos y títulos privados más públicos (excluyendo la cartera del Banco 
Central), alcanzó un nivel de 74,6% al 30 de septiembre de 2007, superando 
los niveles alcanzados en los trimestres finalizados el 30 de junio de 2007 y el 
30 de septiembre de 2006, donde esta relación era de 72,1% y 59,8% 
respectivamente.  

A continuación se detalla la composición de la cartera de préstamos (saldos de 
cierre del trimestre) 
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Variación % Trim. finalizado 
30/09/07 vs Trim. finalizado:

en miles de $ excepto porcentajes 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006 30/06/2007 30/09/2006

   Prestamos al Sector Privado y Financiero…….. 8.025.193     7.206.262     5.688.472     11,36% 41,08%
   Adelantos y préstamos a sola firma.................................. 1.338.794     1.580.340     1.152.468     -15,28% 16,17%
   Documentos ...................................................... 1.237.216     955.935        693.399        29,42% 78,43%
   Hipotecarios..................................................................... 666.898        575.328        427.165        15,92% 56,12%
   Prendarios.................................................................... 172.320        134.763        91.166          27,87% 89,02%
   Personales....................................................................... 1.106.999     927.236        533.682        19,39% 107,43%
   Tarjetas de crédito.......................................................... 671.607        609.671        455.349        10,16% 47,49%
   Préstamos al Sector Financiero...................................... 465.424        388.063        271.433        19,94% 71,47%
   Otros préstamos........................................................... 2.442.811     2.127.245     2.148.635     14,83% 13,69%
   Intereses documentados....................................................... (10.366)         (6.429)           (4.784)           61,24% 116,68%
   Ajustes e int. y dif. de cotización dev. a cobrar....................... 115.326        92.157          69.145          25,14% 66,79%
  Menos: Previsiones............................................................ (181.836)       (178.047)       (149.186)       2,13% 21,89%
   Prestamos al Sector Público no Financiero…..  1.500.731     1.427.693     2.144.255     5,12% -30,01%
   Préstamos al Sector Público No Financiero........................................ 737.572        687.092        1.132.372     7,35% -34,86%
   Ajustes e int. y dif. de cotización dev. a cobrar.............................. 763.159        740.601        1.011.883     3,05% -24,58%
 - Préstamos  Netos................................ .................................. 9.525.924     8.633.955     7.832.727     10,33% 21,62%

Trimestre finalizado:

Depósitos 

Durante los últimos tres meses los depósitos crecieron 8%, equivalente a $ 
1.000 millones, excluyendo el efecto de la disminución de los depósitos 
reprogramados – CEDROS. Este crecimiento estuvo impulsado por un 12% y 
un 5% de aumento en depósitos a plazo fijo y cuestas corrientes, 
respectivamente. Por otro lado, durante el mismo período los depósitos al 
sector privado en pesos y dólares del sistema financiero crecieron solamente 
1,7% en promedio. 
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Trimestre finalizado:
Variación % Trim. finalizado 
30/09/07 vs Trim. finalizado:

en miles de $ excepto porcentajes 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006 30/06/2007 30/09/2006

14.181.110        13.134.798     11.952.554     7,97% 18,65%
2.813.818          2.683.249        2.306.871        4,87% 21,98%
2.808.300          2.678.837        2.303.752        4,83% 21,90%

5.518                  4.412                3.119                25,07% 76,92%
3.736.820          3.624.614        3.124.263        3,10% 19,61%

       - Pesos.................................................................... 2.734.932          2.781.279        2.305.554        -1,67% 18,62%
1.001.888          843.335           818.709           18,80% 22,37%
7.325.613          6.522.326        6.151.973        12,32% 19,08%
5.731.427          4.931.133        4.403.318        16,23% 30,16%

419.702             625.919           895.810           -32,95% -53,15%
1.174.484          965.274           852.845           21,67% 37,71%

17.603                20.694             163.303           -14,94% -89,22%
17.603                20.694             163.303           -14,94% -89,22%

-                           -                         -                          -  - 
287.256             283.915           206.144           1,18% 39,35%
138.586             157.639           101.992           -12,09% 35,88%
148.670             126.276           104.152           17,73% 42,74%
194.308             204.685           247.184           -5,07% -21,39%
194.308             204.685           247.184           -5,07% -21,39%

-                           -                         -                          -  - 
14.375.418        13.339.483     12.199.738     7,77% 17,83%

       - Pesos........................................................................
       - Moneda Extranjera...................................................
 - Total Depósitos + Reprogramados + CEDROS .................................................................................

   + Otros.............................................................................
       - Pesos........................................................................
       - Moneda Extranjera...................................................
 - Depósitos Reprogramados + CEDROS (*)..................................................................

       - Moneda Extranjera...................................................
   + Cuentas de inversión.............................................................................
       - Pesos........................................................................
       - Moneda Extranjera...................................................

       - Con cláusula de ajuste CER.....................................................................

 - Depósitos ......................................................................................................................
   + Cuentas Corrientes...............................................................................
       - Pesos........................................................................
       - Moneda Extranjera...................................................
   + Caja de Ahorros.............................................................................

       - Moneda Extranjera...................................................
   + Plazos Fijos.............................................................................
       - Pesos........................................................................

 

(*) En agosto 2005 finalizó el cronograma de pago de depósitos 
reprogramados, quedando pendiente aquellos depósitos que tienen pendiente 
una causa judicial. 

BBVA Banco Francés ha mantenido su liderazgo en término de depósitos, con 
una cuota de mercado en depósitos privados de 9,6% al 30 de septiembre de 
2007, lo que confirma la estrategia del Banco de expandir los fondos minoristas 
con el objetivo de alcanzar una estructura de depósitos de menor costo. 

El total de depósitos alcanzó los $ 14.200 millones a fines del tercer trimestre 
de 2007, reflejando un crecimiento de 18,7% con respecto al mismo trimestre 
del año anterior. Un importante incremento en los pasivos de menor costo, 
permitió mejorar la composición de la estructura de fondos. Por su parte los 
depósitos ajustables CER cayeron un 53,2% en el mismo período. 

Es importante destacar que la estructura de fondos de BBVA Banco Francés 
tiene una mayor participación de cuentas corrientes y cajas de ahorro, (46% 
del total) al 30 de septiembre de 2007. 

Los depósitos en moneda extranjera totalizaron $ 2.331 millones (equivalente a 
U$S 740 millones) a fines del tercer trimestre; lo que representa una expansión 
de 31% en los últimos doce meses. 


